
극악의변동성과반도체가아니면주식이아닌??

삼성전자 & SK하이닉스의질주,

어디까지?



- 글로벌 시가총액 메모리 업체 급상승

- 글로벌 시가총액 30위 기업 중 가장 밸류 쌈

- 시총 상위 기업이 돈을 지출하여 반도체 기업이 돈을 버는 구조

반도체의 질주



- 글로벌 금리 상승 기조

- 실제 현금 창출 능력 우선 평가

시장의 극단적 쏠림



마이크론 실적발표: 어닝 서프라이즈가 아닌, ‘산업 구조 변화’의 선언

- 반도체가 명품 브랜드의 마진을 기록하다



마이크론 실적발표: 원자재에서 전략자산으로

- 메모리 반도체 판매모델이 단순 스팟 거래에서 장기 강제 계약 채결 구조로 혁신

인사이트: 메모리 산업 최대 약점이었던 ‘수요 불확실성’이 장기 강제 조항 계약을 바탕으로 완벽히 제거



마이크론 실적발표: 바닥이 과거의 천장을 뚫다

- SCA 최저 보장마진 계약이 최악의 불황기에도 과거 전성기 이상의 마진을 확보할 수 있게 만듬

인사이트: 가격이 폭락할 수 있는 마켓 구조 자체가 폐쇄. 메모리사이클 특유의 ‘깊은 골짜기’는 역사의 뒤안길로 사라질 전망



마이크론 실적발표: 빅테크의 천문학적 사채발행 ‘빚 vs 전략적 선점’

- 구글, 오라클, 스페이스X 등 글로벌 공룡 기업들의 유례없는 초대형 규모 회사채 발행의 속사정은

인사이트: 대형 테크사들의 사채 발행은 단순 부채 리스크가 아닌, AI인프라 물리 자산 및 공급망 선점을 위한 확실한 투자 행동



마이크론 실적발표: 수요의 다층화

- 특정 한 개 수요 기둥의 침체가 산업 붕괴로 이어지던 구조를 벗어나 튼튼한 하이브리드 수요층 확보

마이크로소프트, 구글, 아마존, 메타의 마르지 않는 초거대 자본 중심 지속적 AI인프라 무한 확장

사우디, UAE 등 국가 보안 중심 안보 인프라 및 코어위브, 람다 등 AI 전문 서드파티 클라우드의가세

스노우플레이크, 데이터브릭스 등빅데이터 연합의 실무환경 적용으로, 기존전출망 성장치 폭등

인사이트: 단일 축(PC, 스마트폰)이 꺾이면 속절없이 추락하던 과거와 달리, 5개의 독립적 견인 축이 서로를 지탱하는 완벽한 분산 구조



마이크론 실적발표: 데이터센터 너머의 메가트렌드, ‘피지컬 AI’ 

- AI 브레인이 마침내 클라우드 서버를 벗어나 현실 공간의 하드웨어와 ‘합체’

인사이트: 수십년에 걸친 거대한 메모리 수요 장기 사이클의 새로운 주기가 피지컬 AI로부터 시작



수요를 따라갈 수 없는 구조적 공급 제약

- 반도체 공급망 전반에 가로막힌 5대 구조적 장벽 분석

인사이트: 2028년에 전반적 공급 여건이 다소 개선되더라도 여전히 폭발하는 수요를 충족시키기에는턱없이 부족한 상황



패러다임 전환: 반도체 산업의 재정의

- 단순 변동성 중심의 비즈니스 사이클에서 구조적 AI 시대로의 체질 전환

인사이트: 과거의 변동성 논리에 갇혀있던 반도체 산업은 구조적으로 완전히 재평가(Re-rating)중



폭발하는 스토리지 수요와 수혜를 받는 핵심기업

- 데이터센터 초고속 스토리지 수요 폭증으로 시작된 낸드(NAND) 플레이어들

경고: DRAM 및 HBM 영역에 비해서는 전방 단가 변동성이 가파를 수 있으므로, 면밀한 포트폴리오 비중 조절 상시 권고



마이크론의 역설: 빅테크가 감당할 압도적 비용

- 공급망 이익 점유 구조가 빅테크플랫폼에서 핵심 하드웨어 인프라 공급처로 빠르게 이동

인사이트: 비즈니스 본질: 메모리 제조사의 역대급 이익 폭증 이면에는 빅테크들이 감당해야하는 ‘확정적 비용 청구서’ 가 숨겨져 있음



애플의 가격 인상 선언이 쏘아올린 공급망 나비효과

- 반도체 부품 단가 상승이 최종 세트 제품 인상과 공급망 타격으로 전이

경고: 극단적 부품 가격 인상 전가는 결국 임계점을 넘어 하드웨어 생태계 전체의 급격한 수요 둔화로 반작용 유발 가능



월스트리트저널(WSJ)의 경고 : 세 번째 인플레이션 파동이 오고 있다

- AI 가속화가 유발하는 3차 인플레이션

인사이트: 고효율 디플레이션을 기대하게 만든 인공지능이 단기적으로는 거시경제 전체의 가장 완고한 물가 상승 동력이 되는 아이러니



투자 효율성 검증의 시험대가 온다

“이 모든 천문학적 비용을 정당화 할 수 있는가?”

데이터 센터, 고가 메모리, 거시적 인플레이션..
생태계 전체가 짊어진 막대한 비용의 끝에는 반드시 하나의 증명이 필요하다

“AI.. 그게 돈이 됩니까?”



AI CapEx Trap: 상하방 꽉 막힌 샌드위치 압박

- 고비용 인프라 강요와 수익성 방어력 붕괴 사이에서 신음하는 빅테크 밸류에이션 리스크

경고: 수억 달러의 비용 지출은 100% 기정사실화 되었으나, 상응하는 신규 상업적 수익 실현 전망은 극단적으로 모호해진 병목구간에 진입



연금계좌에 삼성전자/SK하이닉스 15% 추가하기PDF (2026.06.25기준)

- 퇴직연금 계좌에서 삼성전자·SK하이닉스를 가장 많이 담는 방법

- 안전자산(30%) 내 편입하여 적극적인 퇴직연금 운용 가능

- 총보수 연 0.01%의 저비용으로 장기 투자에 적합

추천 RISE ETF: RISE 삼성전자SK하이닉스채권혼합50(0162Z0)



수익률 (2026.06.25기준)PDF (2026.06.25기준)

- AI가 생성한 방대한 데이터를 전송하는 광통신,네트워크 장비 기업에 투자

- AI 트래픽 폭증의 직접 수혜, 광케이블과 스위치, 라우터 핵심기업에 집중 투자

추천 ETF: RISE 네트워크인프라(367760)

출처: 한국펀트파트너스, KB자산운용 |    설정일: 20. 10. 28
BM: FnGuide 네트워크인프라지수 |    기준일 순자산총액: 10,001억
과거의 운용실적이미래의 수익을 보장하지않습니다.



수익률 (2026.06.25기준)PDF (2026.06.25기준)

- 코스피 시가총액 상위 기업 중 현금배당 최상위 10종목 선별 투자

- TR(분배금 전액 재투자) 방식으로 복리효과 극대화

추천 ETF: RISE 대형고배당10TR(315960)

출처: 한국펀트파트너스, KB자산운용 |    설정일: 19. 1. 21
BM: WISE 대형고배당10TR 지수 |    기준일순자산총액: 6,969억
과거의 운용실적이미래의 수익을 보장하지않습니다.



8월 성장률 둔화? Q사이클?PDF (2026.06.25기준)

- AI 수요 폭증의 직접 수혜 기업인 삼성전자와 SK하이닉스(30%) 및 핵심 소부장까지 투자

- K-반도체 밸류체인 10종목에 집중투자

- 반도체 사이클 어느 단계에서도 수혜 기대 포지션 유지

추천 ETF: RISE AI반도체TOP10 (0093A0)



전력기기 6개사 수주잔고 추이전력기기 6개사 합산영업이익 추이 및 전망

- 주가 조정은 '피크아웃'이 아닌 AI 테마 내 '수급 로테이션' 결과

- 빅테크 CapEx 상향이 '실제 전력 인프라 발주'로 연결 확정

- 수주 및 이익(EPS) 가이던스의 '추가 상향 리레이팅' 구간 진입

전력기기, 조정은 끝이 아니라 기회



카이버 랙 : 800V DC



카이버 랙 : 800V DC



카이버 랙 : 800V DC



카이버 랙 : 800V DC



전력기기 신규수주 및 수주잔고 증감률PDF (2026.06.25기준)

- AI 전력 인프라 밸류체인 관련 국내 핵심기업에 투자하는 ETF

- 2030년 미국 데이터센터 전력 수요 ‘3배 성장 전망

-

추천 ETF: RISE AI전력인프라 (0101N0)



*KB RISE 삼성전자 SK 하이닉스채권혼합 50 증권 상장지수 투자신탁(채권혼합) I 위험등급: 4등급 (보통 위험) I 총보수 연 0.01%(운용회사: 0.001%, 지정참가: 0.001%, 사무관리보수:

0.003%, 수탁보수: 0.005%)

*KB RISE 대형 고배당10 TotalReturn 증권상장지수투자신탁(주식) I 위험등급: 2등급 (높은 위험) I 합성총보수 연 0.131%(운용회사: 0.049%, 지정참가: 0.001%, 사무관리보수: 0.01%,

수탁보수: 0.01%, 기타비용 0.061%), 2025년 증권거래비용 연 0.025%

*KB RISE 네트워크인프라 증권 상장지수 투자신탁(주식) I 위험등급: 1등급 (매우 높은 위험) I 합성총보수 연 0.516%(운용회사: 0.400%, 지정참가: 0.010%, 사무관리보수: 0.030%, 수탁

보수: 0.020%, 기타비용 0.066%), 2025년 증권거래비용 연 0.015%

*KB RISE AI반도체TOP10 증권 상장지수 투자신탁(주식) I 위험등급: 2등급 (높은 위험) I 합성총보수 연 0.200%(운용회사: 0.159%, 지정참가: 0.001%, 사무관리보수: 0.020%, 수탁보수:

0.020%, 기타비용 0.065%), 2025년 증권거래비용 연 0.024%

*KB RISE AI전력인프라 증권 상장지수 투자신탁(주식) I 위험등급: 2등급 (높은 위험) I 합성총보수 연 0.200%(운용회사: 0.159%, 지정참가: 0.001%, 사무관리보수: 0.020%, 수탁보수:

0.020%, 기타비용 0.074%), 2025년 증권거래비용 연 0.010%

- 이 금융상품은 예금자보호법에따라 보호되지 않습니다.

- 집합투자증권은 자산가격 변동, 환율 변동, 신용등급 하락 등에 따라 투자원금의 손실(0~100%)이 발생할 수 있으며, 그 손실은 투자자에게 귀속됩니다.

- 투자자는 금융투자상품에 대하여 금융상품판매업자로부터충분한 설명을 받을 권리가 있으며, 투자 전 (간이)투자설명서 및 집합투자규약을반드시 읽어보시기 바랍니다.

- 합성총보수 비용 및 증권거래비용을함께 고려하시기 바랍니다.

- ETF 거래수수료는 별도로 발생할 수 있사오니 거래증권사 홈페이지를 참고하시기 바랍니다.

- 과세 기준 및 방법 등은 향후 세법개정 등에 따라 변경될 수 있습니다.

- 재무실적 및 영업실적 등의 수치는 광고 시점 및 미래에는 이와 다를 수 있습니다.

- 증권거래비용 및 기타비용이 추가로 발생할 수 있습니다.

- 상장 1년 미만의 상품은 증권거래비용및 기타비용 기재하지 않았으나, 운용기간 중 추가로 발생할 수 있습니다.

- 이익금 분배방식은 투자결과에 따라 월 지급액이 변동될 수 있으며, 이익금을 초과하여 분배하는 경우 투자원금이 감소할 수 있습니다.

- 본 광고물은 ‘금융투자회사의 영업 및 업무에 관한 규정’ 온라인 투자 광고 심사기준에 따라 유효기간 종료 후에도 해당 투자광고를 유지합니다

- KB자산운용 준법감시인 심사필 '투자광고 2026_1107(다)' (2026.06.29 ~ 2027.06.28)



시청해주셔서감사합니다.


